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Mat a ardsemi orkusoélu til storidju
Athugasemdir vid skyrslu Sjonarrandar & vef Fjarmalaraduneytis

Fyrirtaekid Sjonarrond hefur nylega skilad skyrslu um ofangreint efni til Fjarmalaraduneytisins.
lokakafla skyrslunnar eru eftirfarandi tillégur gerdar:

,.Hér er lagt til ad unnid verdi ad pvi ad breyta Landsvirkjun og 68rum orkufyrirteekjum i
opinberri eigu i hlutaféldg, til pess ad takmarka ahattu skattgreidenda af rekstrinum. A medan
hlutafé i orkufyrirteekjunum er i opinberri eigu verdi nyjar framkvaemdir
verkefnafjarmagnadar.*

Verkefnafjarmdgnun fer fram med peim heatti, ad stofhad er sérstakt félag um frankvemdina. Eigandi
félagsins leggur pvi til eigid fé, en sidan er verkefnid fjarmagnad med lanum og verkid eitt sett til
tryggingar endurgreidslu. Eigandinn leggur ekki fram neinar adrar tryggingar og pvi verda vextir & 1an
til pessa félags harri.

Af nidurstédum skyrslunnar ma draga péa alyktun, ad tillagan um verkefnafjarmognun jafngildi vid
niverandi adstaedur pvi, ad haett skuli ad virkja. | skyrslunni er sneitt hja peirri stadreynd, ad
orkusamningar vid storidjusamninga hefdu ekki nadst, nema fyrir pad hvad Landsvirkjun gat bodid
upp a hagstatt orkuverd. Haerri ardsemiskrafa, par med talid vextir af lanum, geeti pvi hafa girt fyrir
alla pa samninga sem nadust. I kjolfar hrunsins 2008 hefur fjarmagnskostnadur Landsvirkjunar
heekkad verulega. Frekari hakkanir par & vegna kréfu um verkefnafjarmégnun mundu pvi, pratt fyrir
heekkandi markadsverd orku, stodva frekari virkjanir fyrir storidju, um sinn ad minnsta kosti. Enn
fremur gefa nidurstddur skyrslunnar visbendingu um ad med sému krofu yrdi adeins mogulegt ad
fjarmagna smavirkjanir. baer mundu spara eigendum sinum raforkukaup af smasélum og pyrftu
jafnframt ekKki ad greida ekki fyrir flutning um net og dreifikerfi. Skyrslan gerir rao fyrir
aframhaldandi virkjun vatnsfalla og jardvarma og stydur hun pvi ekki tillogu um verkefnafjarmégnun.

Hvad vardar tilldguna um ad ad stefnt skuli ad hlutfélagavaedingu orkufyrirtaekja, pa finnst ekkert i
pessari skyrslu sem gefur tilefni til ad setja slika tilldgu fram. Lengi hefur verio ad pvi stefnt, ad
orkufyrirtaeki hér a landi gaetu starfad i pvi sama umhverfi og hlutafélég gera, svo mdgulegt sé ad setja
pau a markad. Ef eitthvad ma rada af nidurstédum skyrslunnar, pa er enn ekki timabeert ad skra
Landsvirkjun a hlutabréfamarkad, enda ekki & dagskra naverandi rikisstjornar eins og fjarmalaradherra
0g idnadarradherra hafa baedi upplyst.

Landsvirkjun var a sinum tima stofnud til ad radast i storvirkjanir, en aherslubreytingar hafa ordid i
timans ras. Pannig fluttist abyrgdin & markadssetningu til storidju & sinum tima yfir & fyrirteekid auk
pess sem koma purfti upp frekari tengslum vid fjarmalamarkadi og taka upp ahettustyringu vegna
alverds, gengissveiflna og vaxtaahettu. ba purfti ad auka aherslu & géori umgengni vid nattaru
landsins, 6ryggi orkuafhendingar og fleira. Byggd upp mikil pekking og reynsla hja Landsvirkjun, sem
tok sinn tima. Ad pessu loknu og med horfum um haekkandi verd & orku i heiminum pykir nd timabaert
ad herda rodurinn i adlogun fyrirteekisins ad starfsemi a frjalsum markadi. Nuverandi forstjéri hefur
goda reynslu i rekstri fyrirteekja i pessu umhverfi og hefur hann sett fram stefnumaorkun fyrir
Landsvirkjun sem synir pessa aherslubreytingu & étvireedan hatt og pann arangur sem veenta ma.

I peim gégnum, sem sett hafa verid fram ad undanférnu, kemur greinilega fram ad verulegt svigram til
arogreidsina skapast ekki fyrr en haegir & uppbyggingu orkukerfisins. (Sja til demis skyrslu & vef
Landsvirkjunar: Efnahagsleg ahrif af rekstri og ardsemi Landsvirkjunar til &rsins 2035 Unnid af
GAM Management hf. [GAMMA\] fyrir Landsvirkjun hf. 28. jani 2011.) betta stafar af pvi hvad
fjarfestingarkostnadur er yfirgnaefandi hluti raforkukostnadar, jafnframt pvi ad afskriftatimi
mannvirkja er styttri en teeknilegur liftimi peirra. Fra pvi Landsvirkjun var stofnud hefur raforkukerfid



steekkad mjog hratt og pvi ekki ad veenta somu ardsemi og tidkast par sem uppbygging er meira i takt
vid annan voxt pjoofélagsins.

I peim kafla skyrslunnar sem nefnist ,,Edlilegt gjald fyrir ahaettu?* stendur ,,... vist er ad hinn
pjodhagslegi abati vegna orkusolu til storidju hlytur ad felast i peim ardgreidslum sem fyrirteekid getur
greitt til islenska rikisins.* Hér er sleppt ad minnast & ahrif framkveemda i raforkukerfinu & pjédarhag,
en pau eru mikil & timum eins og vid lifum nQ, pegar atvinnuleysi rikir og landsmenn kalla & auknar
fjarfestingar. Sama var upp & teningnum pegar Burfellsvirkjun var byggd og hefdi farid betur & pvi i
skyrslunni ad taka petta atridi med i reikninginn. pa er einnig rétt ad geta pess, ad Landsvirkjun heldur
vatnsorkuverum sinum vid med peim heetti, ad vinnslugeta peirra og moéguleg tekjudflun er sem naest
Oskert i lok afskriftatima. Markadsvirdi peirra minnkar pvi litid sem ekkert. Mat & pjodhagslegum
abata parf ad endurspegla petta atridi.

I skyrslunni er mikid gert ar ahaettu, sem stafar fra sveiflum i alverdi, en paer hafa ahrif & fjarhag
orkufyrirtekja vegna tengingar alverds og orkuverds. begar litid er til umfjéllunar um énnur atridi i
skyrslunni er pad stilbrot ad minnast i pessu samhengi ekki 4 pad sem kemur & méti. Tengingin hvetur
alverin til ad halda uppi fullri framleidslu, pratt fyrir prengingar & almérkudum.

I kafla skyrslunnar ,, Avoxtun heildarfjar i virkjunum fyrir storidju* er sagt: ,, ...krofur um 6ryggi i
orkuafhendingu til storidju gera pad ad verkum ad Landsvirkjun verdur ad vidhalda umframgetu i
kerfinu sem getur verid téluvert kostnadarsém.“ Hér gaetir einhvers misskilnings. Krafan um
umframgetu er ekki siour gerd vegna 6ryggis afhendingar fyrir almennan markad.

I peim kafla skyrslunnar sem nefnist ,,Ardsemismat* segir: ,,Avoxtunarkrafan [af fjarfestingum i
orkuverum] endurspeglar aheettu af hverju verkefni. Hln er jofn bestu &voxtun sem hagt er ad fa
annars stadar af jafnahaettusomum verkefnum.* Vid undirbuning ad byggingu Burfellsvirkjunar
skilgreindi Alpjédabankinn & sinum tima edlilega avoxtunarkrofu sem laegstu &voxtun i bestu
fjarfestingaraatlun rikisins. Virdist su skilgreining ad ymsu leyti edlilegri fyrir pad timabil sem lidio er
fra stofnun Landsvirkjunar. Fyrstu skrefin ad pvi ad méta avoxtunarkrofu fyrirtaekisins til framtidar
eru 16ngu tekin, en pad skiptir verulegu mali hvad horfa skal til langrar framtidar og hve hrada
uppbyggingu eigandi fyrirtaekisins vill sja & nastu arum.

Forstjéri Landsvirkjunar hefur lagt & bord gégn sem syna hvada adferdarfreedi er haegt ad nota til ad
undirbyggja peer dkvardanir sem eigandi fyrirtekisins stendur frammi fyrir og mun efalaust fylgja
parna vel eftir. Pad er spurning, hvort hin takmarkada télfreedigreining a fortidinni i umraddri skyrslu,
er hef til hlidsjénar vio stefnumarkandi akvardanir.

7/12-2011, Elias B Eliasson

eliasbe@simnet.is
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